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1. OBIJETIVO

A Politica de Subscricdo e Negociacido de Valores Mobiliarios (“Politica”) tem como objetivo
estabelecer diretrizes e restricbes para a subscricdo e negociacao de valores mobilidrios por
colaboradores, administradores, empregados, trabalhadores temporarios, estagiarios, jovens
aprendizes ou demais prestadores de servico do Banco BS2 (“Colaboradores” e “Banco BS2”,
respectivamente). Seu propdsito é prevenir conflitos de interesse entre os investimentos
realizados pelos clientes, a carteira prépria do banco e os investimentos de seus acionistas,
administradores, colaboradores, sociedades controladoras, controladas, coligadas e sob
controle comum do administrador. Além disso, a Politica se aplica a quaisquer pessoas
contratadas para atuar ou assessorar, de qualquer forma, em ofertas publicas de valores
mobiliarios.

2. APLICACAO

Este documento se aplica principalmente a drea de DCM, mas também terd impactos nas
seguintes areas:

e Crédito;

e Cobranca;

e Corporate;

e Middle/Empresas;

e Diretoria Executiva de Financas e Riscos;
e Controladoria;

e Compliance;

e Controles Internos e Risco Operacional;
e Captacao de Recursos;

e Adquiréncia e Cartoes;

e Cambio;

e Produtos;

e Direitos Creditérios e Precatérios.

3. REFERENCIAS

e POR.RISCOS.011 - Politica de Divulgacdo de Informacoes

e Regras e procedimentos de deveres basicos da ANBIMA,

e Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 da CVM que: “Dispbe sobre as
ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secundaria de valores mobiliarios e a
negociacdo dos valores mobilidrios ofertados nos mercados regulamentados, e
revoga as Instrucdes CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, CVM n° 471, de 8
de agosto de 2008, CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, CVM n° 530, de 22 de
novembro de 2012, e as Deliberacbes CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005, CVM
n° 533, de 29 de janeiro de 2008, CVM n° 809, de 19 de fevereiro de 2019, CVM
n°® 818, de 30 de abril de 2019 e CVM n° 850, de 7 de abril de 2020.";

e Resolucdo CVM n° 161, de 13 de julho de 2022 da CVM que: "Dispde sobre o
registro de coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios
e sobre as regras, procedimentos e controles internos a serem observados na
intermediacao de tais ofertas.".
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4. GLOSSARIO

e Administrador: Pessoa ou entidade que gerencia recursos e toma decisdbes em
nome de um fundo de investimento ou instituicdo financeira.

¢ Alocacio de Valores Mobiliarios: Processo de distribuicido dos valores mobilidrios
entre os investidores participantes de uma oferta.

e ANBIMA: Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais, que regula e supervisiona boas praticas no mercado financeiro brasileiro.

e Carteira Propria: Conjunto de ativos financeiros pertencentes a uma instituicao
financeira e geridos internamente.

e Consorcio de Distribuicido: Grupo de instituicbes financeiras envolvidas na
distribuicdo de uma oferta publica de valores mobiliarios.

e Coordenador Lider: Instituicdo financeira responsavel pela organizacio e lideranca
na estruturacao e distribuicdo de uma oferta publica de valores mobiliarios.

e DCM (Debt Capital Markets): Area de mercado de capitais de divida, onde sio
estruturadas emissoes de titulos de divida para financiamento de empresas e
projetos.

e Derivativos: Instrumentos financeiros cujo valor deriva de um ativo subjacente,
como acoes, taxas de juros, moedas e commodities.

o Diretoria Executiva de Financas e Riscos: Area responsavel pela estratégia
financeira e gestao de riscos de uma instituicao.

e Divulgacido de Informacgodes: Politicas e regras para a divulgacdo de informacdes
relevantes ao mercado e investidores.

e Emissor: Entidade que realiza a emissdo de valores mobilidrios, como acdes ou
debéntures, para captacao de recursos.

e Excesso de Demanda: Situacido em que a demanda pelos valores mobiliarios
ofertados €é superior a quantidade disponivel.

¢ Formacao de Mercado: Atividade de negociar ativamente valores mobilidrios para
garantir liquidez e estabilidade de precos.

e Garantia Firme: Compromisso da instituicdo financeira de adquirir os valores
mobilidrios ndo vendidos ao publico investidor.

¢ Informacao Privilegiada: Informacao relevante sobre uma empresa ou mercado que
nao foi divulgada publicamente e que pode influenciar decisdes de investimento.

e Corporate: Area de negoécios bancarios voltada ao atendimento de empresas de
grande porte.

e Middle/Empresas: Area de negdcios bancarios voltada ao atendimento de
empresas de médio porte.

e Oferta Publica: Processo de emissdo e distribuicio de valores mobiliarios ao
mercado investidor.

¢ Ofertante: Entidade que oferece valores mobilidrios ao mercado.

e Pessoas Vinculadas: Colaboradores, administradores, acionistas e outras pessoas
ligadas diretamente ao banco ou a operacao, incluindo seus respectivos conjuges,
companheiros(as) ou filhos menores.

e Precificacdo: Processo de definicdo do preco de emissao dos valores mobilidrios em
uma oferta publica.

e Precatérios: Ordens de pagamento emitidas pelo governo para quitacdo de dividas
decorrentes de processos judiciais.
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e Produtos Financeiros: Instrumentos financeiros oferecidos por instituicoes
bancérias, como fundos de investimento, derivativos e titulos de divida.

¢ Resolucdo CVM n° 160: Normativa que regula ofertas publicas de distribuicio de
valores mobiliarios no Brasil.

¢ Resolucdo CVM n° 161: Normativa que regula o registro de coordenadores de
ofertas publicas e as regras para intermediacdo dessas ofertas.

¢ Risco Operacional: Risco de perdas financeiras decorrentes de falhas em processos,
sistemas ou fatores externos.

e Subscricio de Valores Mobiliarios: Processo de aquisicio de novos valores
mobilidrios emitidos por uma empresa.

e Valores Mobilidrios: Ativos financeiros negociaveis no mercado, como acoes,
debéntures e fundos de investimento.

5. DESCRICAO GERAL E VIGENCIA

Este documento define as diretrizes para a participacido em Ofertas Publicas, incluindo
restricdes a negociacdo de ativos, limitagdes na alocacado de valores mobilidrios para Pessoas
Vinculadas e procedimentos para a aquisicdo de ativos pela carteira prépria do Banco BS2.

Os Colaboradores do BS2 devem observar e cumprir integralmente as regras e diretrizes aqui
estabelecidas, conforme aplicavel as suas respectivas funcoes.

Esta Politica terd vigéncia de 01 (um) ano a partir da data de sua aprovacao, a qual sera
renovada automaticamente, salvo quando for atualizada, seguindo as regras estabelecidas na
norma NORMATIVOS INTERNOS E UTILIZACAO DO SISTEMA.

6. VEDACOES A SUBSCRICAO E A NEGOCIACAO DE VALORES
MOBILIARIOS

6.1. Definicao e Regras

O Banco BS2 e seus Colaboradores estao proibidos de subscrever ou negociar Valores
Mobilidrios nas seguintes situacoes:

I. Quando se tratar de uma oferta anterior do mesmo emissor e da mesma espécie dos
valores mobiliarios objeto da Oferta Publica em que o Banco BS2 seja participante;
II. Quando forem referenciados, conversiveis ou permutaveis nos Valores Mobiliarios
objeto da Oferta Publica em que o Banco BS2 seja participante, desde que sejam da
mesma espécie;
Ill. Quando os Valores Mobilidrios objeto da Oferta Publica em que o Banco BS2 seja
participante possam ser convertidos ou permutados.
IV. Além disso, o Banco BS2 se compromete a garantir o cumprimento dessas restricoes
por seus Colaboradores, considerando a extensio das atribuicées do Bl BS2 e dos
demais participantes no contexto de uma Oferta Publica.

6.2. Hipoteses de Aplicagao

As restricoes descritas no Item 6.1 aplicam-se sempre que o Banco BS2 atuar em uma Oferta
Publica em uma das seguintes funcoes:

I. Coordenador lider;
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II. Ofertante;

Ill. Instituicdo integrante do consércio de distribuicio; ou

IV. Instituicio que esteja, de qualquer forma, trabalhando ou assessorando um dos
participantes mencionados, incluindo o emissor.

Adicionalmente, caso o Banco BS2 seja o emissor, mas ndo o ofertante, as vedacdes também
serdo aplicaveis, desde que o banco tenha sido solicitado pelo ofertante ou por seus
assessores a fornecer informacoes e documentos necessarios para a elaboracdo dos materiais
da Oferta Publica.

6.3. Duragao

Nas situacées em que o Banco BS2 atuar em uma Oferta Publica como coordenador lider,
instituicao participante do consércio de distribuicdo ou assessor das instituicoes participantes
do consdrcio de distribuicdo, as vedacdes previstas no ltem 6.1 terdo inicio na data de
contratacao do Banco BS2 ou no momento de seu engajamento na Oferta Publica.

Caso o Banco BS2 seja o Ofertante ou esteja assessorando ou trabalhando para o Ofertante,
as vedacoes estabelecidas no Item 6.1 terdo inicio na data que ocorrer primeiro entre:

I. A data da deliberacido da Oferta Publica; ou

II. O 30° (trigésimo) dia anterior ao protocolo do requerimento de registro da oferta na
CVM ou na entidade autorreguladora autorizada pela CVM para analise prévia do
registro.

As vedacbes permanecerdo em vigor até a publicacdo do anlncio de encerramento da
distribuicao.

6.4. Excegoes

As vedacdes nao sdo aplicaveis ao Banco BS2 e seus Colaboradores quando a subscricdo ou
a negociacao de Valores Mobilidrios ocorrer em uma das seguintes situacoes:

I. Execucdo de servico de estabilizacdo previsto nos documentos da Oferta Publica;
Il. Alienacao total ou parcial de lote de Valores Mobilidrios objeto de garantia firme;
Ill. Negociacado por conta e ordem de terceiros;
IV. Operacdes claramente destinadas a acompanhar indice de acgoes, certificado ou
recibo de Valores Mobiliarios;
V. Operacoes destinadas a proteger posicoes assumidas em derivativos contratados
com terceiros;
VI. Operacdes realizadas como formador de mercado, nos termos da regulamentacao
aplicavel,
VIl. Administracao discriciondria de carteira de terceiros, caso o Bl BS2 passe a atuar
como administrador de carteira;
VIIl. Agquisicao de Valores Mobilidrios solicitada por clientes com o fim de prover liquidez,
bem como a alienacdo dos Valores Mobiliarios assim adquiridos;
IX. Arbitragem entre:
Valores Mobiliarios e seus certificados de depdsito, ou
indice de mercado e contrato futuro nele referenciado;
Operacoes destinadas a cumprir obrigacdes assumidas antes do inicio do periodo de
vedacao decorrentes de:
a. Empréstimos de Valores Mobilidrios,

X oo
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Exercicio de opcdes de compra ou venda por terceiros, ou

Contratos de compra e venda a termo; e

d. Negociacao das cotas de outras classes de um mesmo fundo que nio sejam aquele
objeto de Oferta Publica e que nao sejam nela conversiveis nem por ela permutaveis.

o0 o

7. VEDAGCAO A COLOCACAO DE VALORES MOBILIARIOS

7.1. Definicao e Regras

Na qualidade de coordenador lider ou instituicdo participante do consércio de distribuicdo, o
Banco BS2 se compromete a garantir que a divulgacao de informacdes e a alocacdo da Oferta
Publica sejam conduzidas de forma equitativa, sem privilegiar Pessoas Vinculadas em
detrimento de investidores ndo vinculados.

Para assegurar a transparéncia nesse processo, quando estiver atuando nessas fungdes, o
Banco BS2 permitird a identificacdo da condicdo de Pessoa Vinculada nas solicitagbes de
reserva e nos demais documentos da Oferta Publica, conforme aplicavel.

Adicionalmente, o Banco BS2 nao podera distribuir Valores Mobilidrios da Oferta Plblica para
Pessoas Vinculadas caso a oferta apresente excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
guantidade inicialmente ofertada, sem considerar a opcao de distribuicdo do lote suplementar
ou a colocacao do lote adicional.

7.2. Excegoes
A regra prevista no item 7.1 nao se aplica ao Banco BS2 nas seguintes situacoes:

I. Caso o Banco BS2 seja contratado como formador de mercado; ou
[I. Caso, na auséncia de colocacao para Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente
seja inferior a quantidade de Valores Mobilidrios inicialmente ofertada.

Para a excecdo prevista no item (ii), a colocacdo de Valores Mobilidrios para Pessoas
Vinculadas devera ser limitada ao necessario para completar a quantidade inicialmente
ofertada, acrescida do lote adicional, se houver. No entanto, a distribuicdo para Pessoas

Vinculadas s6 poderd ocorrer apdés atender integralmente a demanda de pessoas nao
vinculadas.

A vedacdo a colocacao de distribuicdo para Pessoas Vinculadas também pode ser afastada
caso o aprecamento do Valor Mobilidrio da Oferta Publica resulte de um procedimento de
precificacdo. Para que essa excecdo seja valida, o plano de distribuicio deverd conter
precaucodes suficientes e verificaveis para mitigar o risco de favorecimento e o uso indevido
de informacoes privilegiadas por Pessoas Vinculadas.

As medidas de precaucao devem incluir, no minimo:

I. Deslocamento da data de término dos pedidos de reserva efetuados por Pessoas
Vinculadas para a data que anteceder, no minimo, 7 (sete) dias Uteis ao
encerramento da coleta de intencoes de investimento;

II. Arestricao da participacao das Pessoas Vinculadas na oferta a parcela ndo destinada
ao procedimento de precificacdo ou a parcela prioritéria, se existente e sujeitando-
se as mesmas restricoes que a estas parcelas sdo impostas, incluindo:

a. Limites maximos para o pedido de reserva, quer seja em valor ou em quantidade;
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Restricoes a sua participacdo em uma Unica instituicdo intermediaria;
Condicbes de desisténcia que nao dependam de sua Unica vontade;
Sujeicao ao rateio em caso de excesso de demanda; e

Demais condicoes impostas conforme os documentos da Oferta Publica.

Poo o

8. AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS PELA CARTEIRA PROPRIA DO
BANCO BS2

O Banco BS2 devera seguir as seguintes regras para a aquisicdo de Valores Mobilidrios objeto
da Oferta Plblica para sua carteira propria:

I. O Banco BS2, na qualidade de coordenador ou de qualquer outra Pessoa Vinculada,
nao podera adquirir os Valores Mobilidrios objeto da Oferta Publica, se houver
distribuicido com excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Valores Mobiliarios inicialmente ofertada, sem levar em consideracdo a opcao de
distribuicdo de lote suplementar ou a colocacao do lote adicional; e desde que nao
ocorra a incidéncia de uma das excecdes descritas no Item 7.2.

. Caso a contratacdo do Banco BS2, na qualidade de coordenador, tenha sido
realizada sob o regime de garantia firme de distribuicdo parcial ou total, o Banco BS2
podera adquirir os Valores Mobilidrios que nao forem colocados junto ao publico
investidor. Nesse caso, a quantidade de Valores Mobilidrios a ser adquirida devera
estar estabelecida no contrato com o ofertante.

I1l. Nas hipéteses ndo abarcadas pelos itens (i) e (ii), o Banco BS2 estd autorizado a
adquirir os Valores Mobilidrios objeto da Oferta Publica, desde que observadas
eventuais restricdes contratuais.

IV. Em qualquer caso em que o Banco BS2 seja integrante do consoércio de distribuicao,
o Banco BS2 devera assegurar que a aquisicao dos Valores Mobilidrios objeto da
Oferta Publica ndo o privilegie em detrimento das pessoas que ndo se enquadram
na definicdo de Pessoas Vinculadas.

9. DEMAIS PRATICAS VEDADAS
Aos Colaboradores, é vedado:

I. Participar como contraparte nas operacdes com clientes do Banco BS2, nos casos
de operacoes fora do preco praticado pelo mercado e/ou que demonstrem situaces
de casamento direcionado;

II. Negociar titulos e Valores Mobilidrios caso tenham conhecimento pessoal de ato ou
fato relevante ainda ndo tornado publico;

Il.  Negociar titulos e Valores Mobilidrios apoiados nas ordens de clientes, na tentativa
de obter precos melhores na sua negociacdo pessoal;

IV. Solicitar ou aceitar qualquer remuneracdo ou beneficio préprio ou de terceiros;

V. Negociar em nome de terceiros; e

VI. Priorizar negociacdes particulares em detrimento de terceiros.

10. INFORMAGCOES CONFIDENCIAIS

A informacao privilegiada ndo pode ser divulgada a terceiros ou a pessoas nao autorizadas.
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Considera-se informacdo privilegiada, para fins desta Politica, qualquer informacdo nio
divulgada ao mercado nos termos previstos pela legislacdo e regulamentacdo em vigor, obtida
pelos Colaboradores no ambito de sua atuacido junto ao Banco BS2 ou nao, que envolva:

a. Qualquer empresa ou ativo, de carater politico-administrativo, técnico, negocial,
estratégico, societdrio ou econdémico-financeiro, ocorrido ou relacionado aos
negocios de companhias;

b. Informacdes que possam proporcionar vantagem informacional em relacdo ao
restante do mercado;

c. Informacdes sujeitas a publicacdo de um fato relevante, nos termos da legislacdo e
regulamentacao em vigor;

d. Informacdes sobre os negdcios, operacoes e interesses do Banco BS2, seus clientes
e parceiros;

e. Qualquer informacdo cuja utilizacdo ou revelacdo pelos Colaboradores possa
propiciar, para eles ou para terceiros, vantagem indevida.

Os Colaboradores devem se abster de (a) divulgar ou utilizar informacoées privilegiadas para
quaisquer fins estranhos as suas atividades junto ao Banco BS2; (b) utilizar-se no dmbito de
sua atuacdo junto ao Banco BS2, informacdes privilegiadas obtidas de fontes terceiras nao
autorizadas pelo Banco BS2; (c) divulgar ou utilizar informacdes privilegiadas para quaisquer
fins ilicitos ou indevidos, em seu interesse ou de terceiros, inclusive nos termos sancionados
ou vedados pela legislacdo e regulamentacdo em vigor, em especial para os fins da Lei n°
6.385/76, Resolugao CVM n° 62 e Resolucao CVM n° 44,

11. TRATAMENTO DE VIOLAGCOES E SANCOES

Caso um Colaborador cometa ou tenha conhecimento de qualquer violacdo as disposicoes
desta Politica, ele devera informar imediatamente a area de Compliance, para que as medidas
apropriadas sejam adotadas.

Se a violacdo envolver a subscricdio ou aquisicdo irregular de Valores Mobilidrios, o
Colaborador deverd, além de comunicar o fato, abster-se imediatamente de aliena-los ou
realizar qualquer outra operacao relacionada a esses ativos.

Essa obrigacdo visa garantir a transparéncia, conformidade regulatdria e mitigacdo de riscos,
protegendo a integridade do Banco BS2 e do mercado.

Sem prejuizo das sancdes cabiveis nos termos da legislacao vigente, em caso de violacdo dos
termos e procedimentos estabelecidos nesta Politica, caberd ao Conselho de Administracao
tomar as medidas disciplinares apropriadas no ambito interno da Companhia, inclusive a
destituicdo do cargo ou demissdo do infrator nas hipéteses de violacao grave.

Caso a medida cabivel seja de competéncia legal ou estatutaria da assembleia geral da
Companhia, devera o Conselho de Administracdo convoca-la para deliberar sobre o tema.

Caso a infracdo seja praticada por terceiros, caracterizard inadimplemento contratual,
podendo a Companhia, sem qualquer 6nus, resolver o respectivo contrato e exigir o
pagamento da multa nele estabelecida, sem prejuizo de perdas e danos.
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