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Banco BS2 S.A.

2022 2023 2024 9-25

Indicadores

Ativos Problematicos / Carteira Total 1,9% 11,2% 8,5% 7,5%
indice de Capital Nivel 1 9,2% 12,3% 13,6% 13,5%
indice de Basileia 1,7% 14,6% 151%  14,5%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 0,7% 1,0% 1,1% 0,9%
Captagoes de Mercado / Ativos Tangiveis 5,1% 16,6% 15,1%  31,7%
Ativos Liquidos / Ativos Tangiveis 20,0% 26,4% 25, 9% 27,7%
R$ (milhdes)

Ativos Totais 14595 12.678 11.984 8.145
Lucro Liquido Acumulado 98 130 124 53
Captacgoes Totais 3.742 4997 5870 5.633
Patrimoénio Liquido 652 741 909 919

Fonte: Demonstragdes financeiras consolidadas em IFRS do Banco BS2 S.A. para o calculo de indicadores e
ndmeros do balango.

RESUMO

Os ratings do Banco BS2 S.A. (“BS2” ou “banco”) refletem a manuteng&o de uma
estrutura de capital adequada e uma politica conservadora de gerenciamento de ativos
e passivos, sustentando historicamente posi¢des confortaveis em ativos liquidos. Sua
estrutura de captacdo é satisfatdria e tem sido capaz de sustentar o crescimento do
banco, a partir de uma base pulverizada de depdsitos a prazo e titulos incentivados.

Por outro lado, os ratings sao limitados pela volatilidade da rentabilidade, ocasionadas
por mudancas estratégicas com certa frequéncia nos ultimos anos, alterando o seu mix
de receitas. Adicionalmente, os ativos problematicos estdo em um patamar acima da
média dos bancos de atacado dado o seu foco em pequenas e médias empresas
(PMEs).
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Pontos fortes de crédito
— Estrutura de capital adequada, com colchéo para absorgdo de perdas e suportar o crescimento da sua operagao.

— Gestdo prudente de liquidez, com base em uma estrutura de captagao pulverizada e um gerenciamento de ativos e passivos
conservador.

Desafios de crédito

— Crescimento sustentdvel da carteira de crédito em um ambiente altamente competitivo, com redugao gradual dos ativos
problematicos.

— Fortalecimento da rentabilidade, mantendo um histdérico recorrente de geragao de resultados.

Perspectiva dos ratings

A perspectiva estavel incorpora a nossa expectativa de manutengao dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nivel de
rating ao longo dos proximos 12-18 meses.

Fatores que poderiam levar a uma elevagao dos ratings

Os ratings do BS2 podem ser elevados caso o banco mantenha um crescimento sustentavel, acompanhado de melhora consistente
na qualidade da carteira de crédito e na geracao operacional de resultados, além da preservagédo de um colchdo de capital
adequado. Adicionalmente, uma maior diversificagdo da sua estrutura de captagao, aliada a manutengéo de um custo de captagéo
competitivo e uma adequada correspondéncia de prazos entre ativos e passivos, também exerceria pressao positiva em seus ratings.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings do BS2 podem ser rebaixados caso haja uma deterioragao significativa da rentabilidade, seja por aumento do risco de
ativos ou reducdo das receitas nas principais linhas de negdcio, resultando em rentabilidade (lucro liquido/ativos tangiveis) inferior a
0,2%. Além disso, uma redugao nos niveis de capital para patamares inferiores a 11,0% de capital nivel 1 ou 13,0% de indice de
Basileia também exerceria uma pressao negativa sobre o perfil de crédito do banco. A combinagdo dessas deterioragdes nas
métricas poderia exercer pressao negativa nos ratings, mesmo que eles ainda permanegam em patamares melhores acima
mencionados.

Perfil

O BS2 é um banco multiplo classificado no segmento S3 de regulagdo prudencial pelo Banco Central do Brasil (Bacen), com foco na
oferta de produtos e servigos para empresas, especialmente PMEs. Fundado nos anos 1990 pela familia Pentagna Guimarédes como
Banco Bonsucesso S.A., destacou-se no financiamento de automdveis e foi pioneiro na concesséo de crédito consignado. Em 2017,
reposicionou-se como banco digital, passando a se chamar Banco BS2 S.A.

A plataforma tecnoldgica robusta desenvolvida nesse processo, inicialmente voltada ao varejo, vem sendo utilizada desde 2021 para
oferecer praticidade e agilidade no atendimento as PMEs. Para ganhar escala no segmento de pequenas empresas, o banco firmou
parcerias estratégicas e reforgou sua equipe comercial em regides-chave do Brasil, ampliando a carteira de empresas de médio
porte. Além disso, é controlador da BS2 Payments, empresa que atua no setor de adquiréncia, oferecendo infraestrutura para
processamento de pagamentos (fee de servigo) e antecipagdo de recebiveis de cartées.

Principais consideracoes de crédito

Carteira de crédito em expansao, focada em PMEs e com reducao na concentracao por devedores

O perfil de risco de ativos do BS2 reflete sua carteira de crédito com foco em empréstimos para empresas do middle market,
complementados por precatdrios. Ao final de setembro de 2025, a carteira do BS2 totalizava R$ 2,6 bilhdes, representando um
crescimento anual de 38,8%. O capital de giro segue como principal produto, com participacao de 57,7% da carteira total, seguido por
desconto de titulos (19,3%) e financiamento & exportacéo e importagéo (7,9%). Os precatdrios das esferas federal, estadual e
municipal continuam em queda, representando 6,7% em setembro de 2025.

Além das operagbes com PMEs e precatérios, o banco detinha, em setembro de 2025, R$ 531,9 milhdes em titulos com
caracteristicas de crédito, principalmente notas comerciais e cédulas de produtor rural. Com isso, a carteira de crédito expandida do
BS2 totalizou R$ 3,1 bilhdes ao final de setembro de 2025, representando um crescimento de 16,9% em relagdo ao encerramento de
2024. O forte crescimento da carteira de crédito nos ultimos periodos resultou em menor concentragao por devedores, com os dez
maiores representando 11,4% do total em setembro de 2025, ou 48,8% do patriménio de referéncia Nivel 1.
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Setorialmente, a carteira de crédito apresenta boa diversificagdo, com destaque para comércio varejista, real estate e industria,
todos com participagao inferior a 20,0% do total. O prazo médio é relativamente curto, o que confere ao banco maior flexibilidade
para ajustar seu apetite ao risco conforme os ciclos econdémicos. Além disso, a carteira é altamente colateralizada, tendo como
principais garantias a alienagdo fiduciaria de imdveis e o Fundo Garantidor para Investimentos (FGI).

Sobre risco de ativos do BS2, 88,5% das operagdes estavam classificadas no estagio 1 em IFRS 9, representadas por operagdes sem
problemas de recuperagéo de crédito, com proviséo para devedores duvidosos (PDD) equivalente a 1,4% dessa carteira. As operagdes
em estagio 2 representavam 4,0%, com uma PDD de 5,1%. Nos ultimos 18 meses, houve gradual retragdo do indicador de ativos
problematicos (estagio 3/carteira total), com o crescimento da carteira e a baixa para prejuizo de certos casos mais relevantes. O
nivel de provisionamento especifico para o estagio 3 era de 44,7% em setembro de 2025.

FIGURA 1 Carteira em forte ritmo de FIGURA 2 Gradual melhora em risco de ativos nos
crescimento, impulsionado pelo middle market ultimos periodos
Evolugdo da carteira de crédito (R$ milhdes) Evolugdo do saldo em estagio 3 sobre carteira de crédito total (%)
m Carteira middle market Precatérios Titulos com caracteristicas de crédito 12,0% 1,2%
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Fonte: BS2 e Moody'’s Local Brasil. Fontes: BS2 e Moody'’s Local Brasil.
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Niveis adequados de capital suportam o crescimento da carteira e fornecem colchao para absorgao de perdas

O BS2 é o lider do conglomerado prudencial que inclui, além do banco, a BS2 Payments. A supervisdo e o monitoramento do Banco
Central do Brasil (Bacen) para fins de regulacéo prudencial e requerimentos de capital sdo realizados a nivel do Conglomerado BS2.
Os indices de capital regulatério aumentaram nos ultimos anos, com fortalecimento de sua rentabilidade e alteragdes regulatérias
que reduziram requerimento de capital para instituicdes de pagamento.

Em setembro de 2025, o banco reportou um indice de capital regulatério nivel 1 de 13,5% e Basiléia de 14,5%, ante 14,2% e 15,7% no
mesmo periodo de 2024, respectivamente. A redugdo na comparagéo anual é explicada, principalmente, pelo vencimento de letras
financeiras subordinadas elegiveis a capital de niveis 1 e 2.

Lucro liquido recua em 2025, pressionado por menores receitas de servigos de pagamento e despesas nao
recorrentes, apesar do avango em crédito e cambio

As quatro principais linhas de negécios do BS2, (1) produtos de crédito, (2) solugdes de cadmbio, (3) cash management e servigos de
pagamento e (4) seguros, tém apresentado mudancas de relevancia nos ultimos anos, sendo o crédito a principal fonte de receita
atualmente. Até 2023, as receitas de cash management e servigos de pagamento representavam uma parcela importante do mix de
receitas. Contudo, o fim de uma parceria relevante para os servigos de pagamento resultou em uma queda significativa dessas
receitas.

Nos nove primeiros meses de 2025, o BS2 registrou lucro liquido de R$ 52,7 milhdes, queda de 43,9% em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior, impactado principalmente pela reavaliacdo, em setembro de 2024, de R$ 50,4 milhdes na carteira de fundos de
investimento do banco, além de investimentos em tecnologia e despesas nao recorrentes. Além disso, houve retragdo das receitas de
antecipagao e de servigos de pagamento da BS2 Payments, em fungdo da queda do volume total transacionado (TPV, em inglés). Por
outro lado, houve forte crescimento das receitas de cambio, que somaram R$ 157,3 milhdes, alta de 45,4% frente ao ano anterior. As
receitas de crédito apresentaram avanco de 16,4% na comparacao anual, alcancando R$ 185,1 milhdes apds despesas de captacéo e
de PDD. A vertical de seguros vem apresentando forte crescimento, mas seu porte pequeno resulta em relevancia ainda limitada nos
resultados do consolidado.

3 de fevereiro de 2026 Banco BS2 S.A.
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Gestao de liquidez com base em captacao de depdésitos a prazo via plataformas de investimentos parceiras e
prudente gerenciamento de ativos e passivos

O BS2 possui uma estrutura de captagao pulverizada, composta majoritariamente por depdsitos a prazo, que representavam cerca de
74,8% do funding total ao final de setembro de 2025. A maior parte desses recursos é captada por meio de plataformas de
investimento parceiras, embora o banco venha intensificando esforgos para ampliar a captagdo direta junto a sua base de clientes.

Em seguida, aparecem os depdsitos a vista captados junto a base de correntistas, que ao final de setembro de 2025 representavam
10,4% da captagao total, equivalente a R$ 585,8 milhdes. O BS2 também acessa investidores do varejo por meio de produtos
incentivados, como Letras de Crédito Imobiliario (LCls) e do Agronegdcio (LCAs), disponibilizados em plataformas parceiras. Em
setembro de 2024, o saldo de LCls e LCAs somava R$ 224,1 milhdes, correspondendo a 4,0% da captacéo total.

No que se refere as captagdes junto a investidores institucionais, tradicionalmente pouco relevantes no perfil de funding do banco, a
atuagdo ocorre por meio de depdsitos interfinanceiros, operagdes compromissadas, empréstimos e letras financeiras séniores e
subordinadas. Ao final de setembro de 2025, esses instrumentos totalizavam R$ 603,7 milhdes, equivalentes a 10,7% da captacdo
total.

FIGURA 3 Evoluciao da estrutura de captacgao

m Depdsitos a prazo m Depdsitos a vista mLCl e LCA mLetras Financeiras mDividas Subordinadas m Empréstimos mDepdsitos interfinanceiros m Outros instrumentos
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Fonte: BS2 e Moody'’s Local Brasil.

O BS2 adota uma gestao de liquidez prudente, mantendo historicamente uma posicao de caixa adequada. Essa gestéo é favorecida
pelo gap positivo entre os prazos médios de ativos e passivos, enquanto os ativos tém prazo médio de 11 meses, as captagodes sdo
mais alongadas, com prazo médio de 14 meses.

Por fim, o banco mantém um histérico consistente no indice de ativos liquidos (ativos bancarios liquidos/ativos tangiveis). Ao final
de setembro de 2025, o indicador atingiu 27,7%, ante 25,9% em dezembro de 2024. Esses ativos liquidos sdo compostos
principalmente por caixa e equivalentes, além de titulos publicos classificados ao valor justo por meio do resultado.
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Outras consideracoes

Consideragdes sécio-ambientais e de governanca (ESG)

A exposicao do BS2 a riscos ambientais é baixa, consistente com nossa avaliagédo geral para o setor bancario local. O BS2 tem
trabalhado ativamente para incorporar principios de sustentabilidade em suas linhas de negécios, e ndo temos conhecimento de
nenhum fator de risco ambiental em particular que possa afetar o perfil de crédito do BS2 no momento. Bancos e instituigdes
financeiras enfrentam riscos abaixo da média a questdes ambientais, dada a natureza indireta de suas exposigdes primarias por
meio de decisOes de investimentos e a empréstimos. Esperamos que o regulador promova os padrdes para toda a industria,
definindo requisitos de divulgagéo de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificaveis. Embora acreditemos que as
medidas regulatdrias levardo tempo para serem implementadas, esperamos que os bancos acelerem seu foco na abordagem dos
riscos ambientais. Nao esperamos que a regulamentagao bancaria relacionada ao meio ambiente seja prejudicial a forga de crédito
dos bancos.

A exposicao do BS2 a riscos sociais € moderada, consistente com nossa avaliagdo geral para o setor bancario local. Os riscos sociais
mais relevantes para os bancos surgem da maneira como eles interagem com seus clientes. Os riscos sociais sdo particularmente
elevados na area de seguranga de dados e privacidade do cliente, o que é parcialmente mitigado por investimentos consideraveis em
tecnologia e o longo histérico dos bancos no tratamento de dados confidenciais dos clientes. Adicionalmente, a mudanca das
preferéncias dos clientes em relagao ao banco digital estd aumentando os custos da tecnologia da informagao, enquanto a entrada
de concorrentes digitais ndo bancarios esta afetando a receita do setor. Também nao temos conhecimento de quaisquer fatores de
risco social especificos que afetem potencialmente o perfil de crédito do BS2 no momento, embora o papel de agente de politicas
publicas de fornecer financiamento de habitagao social a deixe potencialmente mais exposto a riscos sociais se estes nao forem
bem administrados.

A governanga corporativa é altamente relevante para a qualidade de crédito do BS2, assim como para todos os participantes do setor
bancario. A governanga corporativa € um fator-chave bem estabelecido para os bancos e os riscos relacionados sdo normalmente
incluidos em nossa avaliagao do perfil financeiro dos bancos. Outros fatores como comportamento corporativo especifico, risco de
pessoa-chave, risco interno e de partes relacionadas, fatores de risco de estratégia e gerenciamento e politica de dividendos podem
ser capturados em ajustes individuais ao perfil de crédito. Os riscos de governanga também sdo amplamente internos, em vez de
motivados externamente. Dito isso, a governanga corporativa do BS2 é uma consideragado chave de crédito e continua a ser um
assunto de nosso monitoramento continuo.

Avaliacao de Suporte
Suporte de Governo
Os ratings do BS2 ndo incorporam suporte governamental, dada sua baixa representatividade no sistema financeiro como um todo.

Definicao dos ratings atribuidos

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/, para maiores informagdes a respeito
das defini¢goes dos ratings atribuidos.

Metodologia

A metodologia aplicavel ao(s) rating(s) ¢ a Metodologia de Rating para Bancos e Empresas Financeiras - (30/Jul/2024), disponivel na
segdo de Metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/

3 de fevereiro de 2026 Banco BS2 S.A.
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O presente relatério ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negocia¢do dos
instrumentos objeto destas classificacdes de risco de crédito.
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independentes. Contudo, a MOODY’S néo presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informagdes recebidas nos processos de rating de crédito ou
de avaliagdo ou na preparagéo de seus Materiais.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus diretores, executivos, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores néo aceitam qualquer responsabilidade perante qualquer pessoa
ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informagao aqui incluida ou pelo uso, ou pela incapacidade de usar
tal informag&o, mesmo que a MOODY’S ou os seus diretores, executivos, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da possibilidade de
ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas néo se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante néo
seja objeto de um rating de crédito ou avaliagdo especifica atribuida pela MOODY'S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membros dos drgdos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores néo se responsabilizam por quaisquer
perdas ou danos, diretos ou compensatdrios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (exceto em casos de fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de
responsabilidade que, para que n&o subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY'S ou de seus administradores, membros de
orgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informagéo aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptidéo de usar tal informagéo.

A MOODY’S NAO OFERECE GARANTIAS, EXPRESSAS OU IMPLICITAS, SOBRE A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE QUALQUER
RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody’s Corporation (“MCQ”), pelo presente, informa que a maioria dos emissores de titulos de divida (incluindo
obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissérias e papel comercial) e de acdes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
concordaram, antes da atribui¢do de qualquer rating de crédito, em pagar a Moody's Investors Service, Inc., por opinides de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia. A MCO e todas as entidades da
MCO que emitem ratings sob a marca “Moody’s Ratings” (“Moody’s Ratings”) também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de
crédito da Moody’s Ratings. Sdo incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy”
informagdes acerca de certas relages que possam existir entre diretores da MCO e entidades classificadas com ratings de crédito e entre entidades que possuem ratings da Moody’s Investors Sevice, Inc. e que
também informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participagdo societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE Clasificadora de
Riesgo S.A., Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD Sociedad Calificadora de Riesgo
S.R.L. e Moody’s Local GT S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") sdo todas subsididrias de agéncias de classificagdo de risco integralmente detidas de forma indireta pela MCO. Nenhuma das
Moody’s Non-NRSRO CRAs ¢ uma Organizagao de Classificagdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Austrélia: qualquer publicagédo deste documento na Australia serd feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY's, a Moody's Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a
distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societdria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usudrio declara e garante a
MOODY’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que ndo ird, nem a entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contelido a clientes de varejo,
de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é uma opinido em relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigacéo de divida do
emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a India: os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intengéo de ser, e ndo devem ser, utilizados ou considerados, por usuérios localizados na
India em relag&o a valores mobilidrios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ("SPO”) e Avaliagdes Net Zero (“NZA”) (conforme definido nos Simbolos e Defini¢des de Rating da Moody’s Ratings): observe que as SPOs e as NZAs n&o s&o
um “rating de crédito”. A emissdo de SPOs e NZAs ndo é uma atividade regulamentada em muitas jurisdi¢des, incluindo Singapura. UE: Na Unido Europeia, Moody’s Deutschland GmbH e Moody’s France SAS
prestam servigos como revisores externos em conformidade com os requisitos aplicaveis do EU Green Bond Regulation. JAPAO: no Jap&o, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na categoria de
“Negdcios Auxiliares”, ndo em “Negdcios de Rating de Crédito”, e ndo estdo sujeitos as regulamentacdes aplicaveis aos “Negécios de Rating de Crédito” sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do Jap&o e
suas regulamentagdes relevantes. RPC: qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bénus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser incluido em
nenhum documento de declaragao de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de
divulgacao regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins deste
aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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